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The research also formulates scientific and practical 
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direct investment in the context of Uzbekistan’s integration into the 

global trading system. 
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Аннотация. В данной статье анализируется влияние членства в Всемирная торговая организация на 

приток прямых иностранных инвестиций в переходные экономики на примере Республики Узбекистан. 

Рассматривается роль торговой либерализации, институциональных реформ и повышения 

инвестиционной привлекательности в процессе привлечения иностранного капитала. Особое 

внимание уделено оценке текущих реформ и мер государственной политики, направленных на 

улучшение инвестиционного климата. В ходе исследования также сформулированы научно-

практические рекомендации по повышению эффективности привлечения прямых иностранных 

инвестиций в условиях интеграции Узбекистана в мировую торговую систему. 

Ключевые слова: Всемирная торговая организация, прямые иностран-ные инвестиции, 

инвестиционный климат, торговая либерализация, институциональные реформы, переходная 

экономика, Узбекистан. 
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Annotatsiya. Mazkur maqolada Jahon savdo tashkiloti ga a’zolikning o‘tish iqtisodiyotlariga, xususan 

O‘zbekiston Respublikasiga to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar oqimiga ta’siri tahlil qilinadi. Tadqiqotda 

savdo liberallashuvi, institutsional islohotlar hamda investitsion jozibadorlikning oshishi orqali xorijiy 

kapitalni jalb etish omillari o‘rganiladi. Shuningdek, investitsion muhitni yaxshilashga qaratilgan amaldagi 

davlat siyosati va islohotlar baholanadi. Tadqiqot natijasida O‘zbekistonning jahon savdo tizimiga 

integratsiyasi sharoitida to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarni jalb etish samaradorligini oshirish bo‘yicha 

ilmiy-amaliy tavsiyalar ishlab chiqiladi. 

Kalit so‘zlar: Jahon savdo tashkiloti, to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy investitsiyalar, investitsion muhit, savdo 

liberallashuvi, institutsional islohotlar, o‘tish iqtisodiyoti, O‘zbekiston. 

 

Введение. В условиях углубляющейся глобализации мировой экономики усиливается необходимость 

трансформации внешнеэкономических стратегий государств, направленных на повышение их 

конкурентоспособности и интеграцию в международные рынки. Современные тенденции развития 

мирового хозяйства свидетельствуют о том, что либерализация торговли, снижение барьеров и 

институциональные реформы становятся ключевыми факторами устойчивого экономического роста. 

В этой связи особую значимость приобретает участие стран в многосторонних торговых системах, 

прежде всего в Всемирная торговая организация, выступающей основным регулятором глобальной 

торговой архитектуры. В последние годы на глобальном и региональном уровнях наблюдаются 

структурные сдвиги в международной торговле, обусловленные изменением характера 

производственных цепочек, развитием цифровой экономики и усилением роли транснационального 

капитала. В этих условиях прямые иностранные инвестиции (ПИИ) становятся не только источником 

финансовых ресурсов, но и важным инструментом передачи технологий, управленческих компетенций 

и интеграции стран в глобальные цепочки добавленной стоимости. При этом институциональная 

среда, формируемая в том числе в рамках членства в ВТО, оказывает существенное влияние на 

инвестиционную привлекательность национальных экономик [1]. 

Для переходных экономик, к числу которых относится Республика Узбекистан, вопрос вступления в 

ВТО приобретает стратегическое значение. Это связано с необходимостью адаптации национальной 

экономики к международным стандартам, совершенствования нормативно-правовой базы, а также 
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повышения прозрачности и предсказуемости экономической политики. В этом контексте членство в 

ВТО рассматривается как важный фактор улучшения инвестиционного климата и стимулирования 

притока прямых иностранных инвестиций. Следует отметить, что в последние годы в Узбекистане 

реализуется комплекс масштабных экономических реформ, направленных на либерализацию внешней 

торговли, снижение административных барьеров и развитие институциональной инфраструктуры. В 

частности, особое внимание уделяется приведению национальных стандартов в соответствие с 

международными требованиями, что является необходимым условием для расширения экспортного 

потенциала и повышения доверия со стороны иностранных инвесторов. Как отмечается в ряде 

исследований, несоответствие продукции международным стандартам и ограниченная 

институциональная готовность могут существенно сдерживать интеграционные процессы и 

инвестиционную активность [2]. 

В этой связи актуальность данного исследования обусловлена необходимостью комплексного анализа 

влияния членства в Всемирная торговая организация на привлечение прямых иностранных 

инвестиций в переходных экономиках на примере Республики Узбекистан. Особое внимание уделяется 

выявлению взаимосвязи между торговой либерализацией, институциональными реформами и 

динамикой инвестиционных потоков. 

Целью исследования является оценка влияния членства в ВТО на приток прямых иностранных 

инвестиций и определение ключевых факторов, способствующих повышению инвестиционной 

привлекательности Узбекистана в условиях интеграции в мировую торговую систему. Для достижения 

поставленной цели предполагается анализ теоретических подходов и эмпирических данных, а также 

разработка практических рекомендаций по совершенствованию инвестиционной политики [3]. 

Степень изученности проблемы. Проблематика международного движения капитала, внешней 

торговли и привлечения прямых иностранных инвестиций имеет глубокие теоретические корни и 

занимает важное место в экономической науке. Формирование научных подходов к анализу данных 

процессов началось ещё в рамках классической экономической школы, однако с развитием мирового 

хозяйства и усложнением международных экономических связей данные теории претерпели 

существенную трансформацию. Одним из ключевых этапов развития теории международной торговли 

стало формирование концепции факторных преимуществ, разработанной Э. Хекшером и Б. Олином. 

В отличие от классических взглядов А. Смита и Д. Рикардо, согласно которым факторы производства 

не обладают международной мобильностью, представители неоклассического направления 

обосновали возможность перемещения капитала и рабочей силы между странами. Это позволило 

рассматривать прямые иностранные инвестиции как важный механизм перераспределения ресурсов в 

мировой экономике . 

Значительный вклад в развитие теории международного движения капитала внёс Дж. С. Милль, 

который одним из первых указал на взаимосвязь между уровнем доходности капитала и его 

международной миграцией. Он отмечал, что избыточный капитал в развитых экономиках стремится 

перемещаться в страны с более высокой нормой прибыли, что способствует расширению внешней 

торговли и специализации производства. Данный подход фактически заложил основу для понимания 

современных процессов привлечения прямых иностранных инвестиций . 

Дальнейшее развитие теории было связано с работами Дж. М. Кейнса, который исследовал 

взаимосвязь между движением капитала и состоянием платёжного баланса. Согласно кейнсианскому 

подходу, международные потоки капитала во многом определяются макроэкономической 

нестабильностью и дисбалансами, а их регулирование требует активного участия государства. В свою 

очередь, Р. Харрод в рамках теории экономической динамики обосновал зависимость экспорта 

капитала от темпов экономического роста: чем ниже внутренние темпы роста, тем выше склонность к 

вывозу капитала. Существенный вклад в развитие теории международного движения капитала внесла 

также марксистская школа. К. Маркс рассматривал экспорт капитала как следствие его относительного 

избытка в развитых странах и стремления к получению более высокой прибыли за рубежом. В 

дальнейшем В. И. Ленин связал процессы экспорта капитала с развитием монополий и формированием 

мировой системы экономической зависимости, что позволило рассматривать прямые иностранные 

инвестиции не только как экономическое, но и как геополитическое явление [4, 5]. 
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В современной экономической науке особое внимание уделяется институциональным факторам 

привлечения прямых иностранных инвестиций. Представители неокейнсианского направления 

подчёркивают, что движение капитала в значительной степени зависит от качества институциональной 

среды, уровня развития финансовых рынков и степени открытости экономики. В этом контексте 

участие стран в многосторонних торговых соглашениях, прежде всего в Всемирная торговая 

организация, рассматривается как важный фактор повышения инвестиционной привлекательности и 

снижения трансакционных издержек. В исследованиях, посвящённых развивающимся и переходным 

экономикам, отмечается, что либерализация торговли и интеграция в мировую экономику 

способствуют росту притока прямых иностранных инвестиций, однако данный эффект во многом 

зависит от уровня институционального развития страны, качества государственного управления и 

макроэкономической стабильности. Современные подходы также акцентируют внимание на роли 

глобальных цепочек добавленной стоимости, в которые страны интегрируются посредством 

привлечения иностранного капитала. 

Отечественные учёные также внесли значительный вклад в изучение вопросов внешней торговли, 

инвестиционной политики и экспортного потенциала. В частности, в работах А.В. Вахабова, Д.А. 

Таджибаевой, Ш.Х. Хаджибакиева подчёркивается важность развития контрактных отношений и 

стимулирования экспортной деятельности. Исследования Ш. Д. Эргашходжаевой демонстрируют 

зависимость экспортной активности от структуры мировых рынков, тогда как Р.А. Амиров выделяет 

роль развития сферы услуг, включая образовательные, в расширении внешнеэкономических связей [6]. 

Кроме того, в трудах Н.М. Расулова и Б.Б. Муллабоева акцентируется внимание на значении 

инновационных процессов в повышении экспортного потенциала предприятий, а И.С. Хотамов 

подчёркивает необходимость проведения комплексных структурных и институциональных 

преобразований в реальном секторе экономики. Вопросы совершенствования налогового 

регулирования внешнеэкономической деятельности и стимулирования инвестиционной активности 

рассматриваются в работах Ф. Шарипова, М. Камилова и Д. Абдикаримовой [7]. 

Отдельного внимания заслуживают исследования, посвящённые взаимодействию Узбекистана с 

Всемирная торговая организация, в которых анализируются перспективы членства, его преимущества 

и потенциальные риски. В частности, в работах Н.С. Исмаиловой, У.А. Дадабаева и других авторов 

подробно рассматриваются институциональные аспекты интеграции страны в многостороннюю 

торговую систему и их влияние на развитие национальной экономики. Таким образом, анализ научной 

литературы показывает, что несмотря на значительный объём исследований, посвящённых 

международной торговле и движению капитала, вопросы комплексного влияния членства в Всемирная 

торговая организация на приток прямых иностранных инвестиций в переходных экономиках, включая 

Республику Узбекистан, остаются недостаточно изученными и требуют дальнейшего научного 

осмысления [8]. 

Основная часть (анализ и результаты). Всемирная торговая организация выступает ключевым 

институтом глобального регулирования международной торговли, обеспечивающим формирование 

единых правил взаимодействия государств на мировых рынках. Исторически развитие организации 

связано с трансформацией Генерального соглашения по тарифам и торговле (GATT), что позволило 

создать более комплексную и институционально оформленную систему регулирования торговых 

отношений. Современная система ВТО основывается на принципах недискриминации, 

транспарентности и предсказуемости торговой политики, что способствует снижению 

инвестиционных рисков и формированию благоприятной деловой среды. Применение режима 

наибольшего благоприятствования, устранение тарифных и нетарифных барьеров, а также 

обеспечение равных условий конкуренции создают основу для активизации внешнеэкономической 

деятельности и привлечения иностранного капитала. В условиях глобализации прямые иностранные 

инвестиции становятся одним из ключевых факторов экономического роста, обеспечивая не только 

приток финансовых ресурсов, но и трансфер технологий, развитие человеческого капитала и 

интеграцию в глобальные цепочки создания стоимости. В этом контексте членство в ВТО 

рассматривается как важный институциональный механизм повышения инвестиционной 

привлекательности страны .Для переходных экономик характерна высокая зависимость притока 
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инвестиций от качества институциональной среды. Либерализация торговли, сопровождаемая 

снижением административных барьеров и реформированием правовой системы, способствует 

формированию более предсказуемых условий для инвесторов. Однако данный эффект проявляется не 

автоматически, а зависит от глубины проводимых реформ и уровня их реализации [9]. 

Республика Узбекистан в последние годы демонстрирует устойчивую динамику экономических 

преобразований, направленных на интеграцию в мировую экономику. В частности, предпринимаются 

меры по гармонизации национального законодательства с требованиями ВТО, совершенствованию 

таможенно-тарифной политики и развитию экспортно-ориентированных отраслей. Эти процессы 

формируют основу для повышения инвестиционной привлекательности страны.Вместе с тем, 

сохраняется ряд структурных ограничений, сдерживающих приток прямых иностранных инвестиций. 

К ним  альная прозрачность. Данные факторы увеличивают инвестиционные риски и снижают 

эффективность использования привлечённого капитала. 

Таблица 1 - Динамика прямых иностранных инвестиций и показателей внешнеэкономической 

открытости Узбекистана (2018–2024 гг.) 

Показатель 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Приток ПИИ, 

млрд долл. 
0,6 2,3 1,7 2,5 3,0 3,4 

Темпы роста 

ПИИ, % 
– +283% -26% +47% +20% +13% 

Внешнеторговый 

оборот, млрд 

долл. 

33,8 42,2 36,3 42,1 50,0 62,6 

Экспорт, млрд 

долл. 
14,3 17,9 15,1 16,6 19,3 24,4 

Импорт, млрд 

долл. 
19,5 24,3 21,2 25,5 30,7 38,2 

Индекс 

открытости 

экономики (%) 

58% 65% 61% 63% 68% 72% 

 

Анализ представленных данных свидетельствует о том, что в последние годы в Республике Узбекистан 

наблюдается устойчивая тенденция роста притока прямых иностранных инвестиций, что во многом 

обусловлено проводимыми экономическими реформами и активизацией внешнеэкономической 

политики. Наиболее значительный рост ПИИ зафиксирован в 2019 году, когда объём инвестиций 

увеличился более чем в три раза. Это связано с началом масштабных институциональных 

преобразований, направленных на либерализацию экономики и улучшение инвестиционного климата. 

Несмотря на снижение показателей в 2020 году, обусловленное глобальным экономическим кризисом 

и пандемией, уже с 2021 года наблюдается восстановление положительной динамики. С 2021 по 2024 

годы приток ПИИ демонстрирует стабильный рост, что свидетельствует о повышении доверия 

иностранных инвесторов к национальной экономике. Данный процесс тесно связан с подготовкой 

страны к интеграции в международную торговую систему и адаптацией к требованиям Всемирная 

торговая организация. Параллельно с ростом инвестиционной активности наблюдается существенное 

увеличение внешнеторгового оборота. За рассматриваемый период он практически удвоился, что 

отражает усиление участия страны в международной торговле. Рост экспорта и импорта 

свидетельствует о постепенной интеграции Узбекистана в глобальные цепочки поставок. Особого 

внимания заслуживает показатель открытости экономики, который демонстрирует устойчивый рост — 

с 58% в 2018 году до 74% в 2024 году. Это указывает на расширение внешнеэкономических связей и 

снижение барьеров в международной торговле [10]. 

В совокупности данные тенденции подтверждают наличие тесной взаимосвязи между либерализацией 

торговли, институциональными реформами и ростом притока прямых иностранных инвестиций. В 
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частности, приближение к стандартам Всемирная торговая организация способствует формированию 

более прозрачной и предсказуемой инвестиционной среды. 

Анализ показывает, что членство в ВТО может оказать как прямое, так и косвенное влияние на приток 

инвестиций. Прямое влияние проявляется через снижение торговых барьеров и расширение доступа к 

внешним рынкам, тогда как косвенное связано с улучшением институциональной среды, повышением 

доверия инвесторов и укреплением международного имиджа страны. Особое значение имеет влияние 

ВТО на развитие конкурентной среды. Усиление конкуренции способствует повышению 

эффективности национальных предприятий, стимулирует инновационную активность и улучшает 

качество продукции. В долгосрочной перспективе это создает условия для устойчивого 

экономического роста и повышения инвестиционной привлекательности. В то же время следует 

учитывать и потенциальные риски, связанные с открытием внутреннего рынка. Усиление конкуренции 

со стороны иностранных компаний может негативно сказаться на менее конкурентоспособных 

отраслях экономики. Это требует проведения сбалансированной государственной политики, 

направленной на поддержку национальных производителей и адаптацию экономики к новым 

условиям. Таким образом, результаты исследования свидетельствуют о том, что членство в Всемирная 

торговая организация является важным фактором формирования благоприятного инвестиционного 

климата в переходных экономиках. Однако его эффективность определяется не только формальным 

присоединением к организации, но и глубиной институциональных реформ, уровнем экономической 

открытости и качеством государственного управления. 

Заключение и предложения. Проведённое исследование показало, что членство в Всемирная 

торговая организация представляет собой важный институциональный фактор, способствующий 

повышению инвестиционной привлекательности переходных экономик. Для Республики Узбекистан 

данный процесс имеет стратегическое значение, поскольку обеспечивает углубление интеграции в 

мировую торговую систему, формирование более прозрачной экономической среды и стимулирование 

притока прямых иностранных инвестиций. Анализ показывает, что либерализация торгового режима, 

в частности снижение тарифных барьеров, оказывает прямое влияние на динамику импорта. Согласно 

оценкам Экономического исследовательского центра, снижение тарифов до уровня развитых стран 

может привести к увеличению импорта, что, с одной стороны, усиливает конкурентную среду, а с 

другой — требует адаптации национального производства к новым условиям. В то же время рост 

импорта сопровождается расширением доступа к более качественным и технологичным товарам, что 

способствует модернизации экономики. Существенным фактором остаётся наличие нетарифных 

барьеров, которые оказывают значительное влияние на структуру импорта и внутреннего 

производства. В частности, сложные административные процедуры, включая лицензирование в 

отдельных отраслях, таких как здравоохранение и фармацевтика, создают дополнительные издержки 

для инвесторов и ограничивают приток капитала. Это свидетельствует о необходимости дальнейшей 

оптимизации регуляторной среды. 

Отдельного внимания заслуживает система технического регулирования. В настоящее время в 

Узбекистане сохраняется высокая доля обязательных стандартов, что отличает его от практики 

развитых стран, где значительная часть регулирования осуществляется рыночными механизмами. 

Действующая модель, предполагающая значительное участие государства в обеспечении соответствия 

продукции стандартам, может сдерживать развитие конкуренции и ограничивать инвестиционную 

активность. Вместе с тем, адаптация национальных стандартов к международным требованиям, 

предусмотренным соглашениями Всемирная торговая организация, создаёт предпосылки для 

повышения экспортного потенциала и укрепления доверия со стороны иностранных инвесторов. 

Гармонизация нормативной базы, унификация требований и внедрение международных стандартов 

являются необходимыми условиями успешной интеграции в глобальную экономику. 

В целях повышения эффективности привлечения прямых иностранных инвестиций в условиях 

вступления в ВТО представляется целесообразным реализация следующих направлений: 

- поэтапное снижение тарифных и нетарифных барьеров с учётом защиты национальных 

производителей; 
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- упрощение административных процедур и сокращение избыточного лицензирования в ключевых 

отраслях экономики; 

- реформирование системы технического регулирования с постепенным переходом от жёсткого 

государственного контроля к рыночным механизмам; 

- гармонизация национальных стандартов с международными нормами и расширение применения 

признанных зарубежных стандартов; 

- развитие институциональной инфраструктуры, обеспечивающей прозрачность и предсказуемость 

инвестиционной среды; 

- стимулирование участия частного сектора в процессах стандартизации и регулирования. 

Таким образом, членство в Всемирная торговая организация способно стать мощным драйвером 

привлечения прямых иностранных инвестиций и повышения конкурентоспособности национальной 

экономики. Однако достижение устойчивого эффекта возможно только при условии последовательной 

реализации институциональных реформ, направленных на создание благоприятной инвестиционной 

среды и обеспечение сбалансированного экономического развития. 
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