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     A B S T R A C T  A R T I C L E I N F O  

The article discusses the features of the development of direct 

foreign investment, direct controls, and direct influence of foreign 

direct investment. The degree of positive and negative effect of the 

influence of attracting foreign direct investment. Analyzed the 

current state of attraction foreign direct investment in the Republic 

of Uzbekistan. 

В статье рассмотрены особенности развития прямых 

иностранных инвестиций, прямых контролей, прямого 

непосредственного влияния прямых иностранных инвестиций. 

Степень позитивного и отрицательного эффекта влияния 

привлечения прямых иностранных инвестиций. Анализирован 

текущее состояние привлечения прямых иностранных 

инвестиций в Республике Узбекистан.  
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1. Введение 

В настоящее время в разных странах инвестиционные процессы носят динамичный характер – с 

одной стороны, они характеризуются продолжающейся либерализацией законодательства в сфере 

инвестиций, а с другой, – усилением регулирования инвестиций для сохранения социальной 

ориентированности экономики в развитых странах.  
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За годы независимости в Узбекистане сформирован благоприятный инвестиционный климат, 

законодательно установлена широкая система льгот, преференций и гарантий по защите прав и 

интересов иностранных инвесторов.  

В результате в республике создано и успешно действует свыше 4,2 тысяч предприятий с 

иностранными инвестициями в ведущих отраслях и сферах экономики. Ежегодно осваивается более 

3,0 млрд иностранных инвестиций, на долю которых приходится свыше 26,6 процента общего 

объема инвестирования в экономику страны, что является конкретным свидетельством растущего 

интереса и доверия иностранных инвесторов к устойчивости и надежности экономики республики, 

перспективам ее развития. Вместе с тем продолжающийся мировой финансово-экономический 

кризис, ужесточение конкуренции на мировых и региональных инвестиционных рынках требуют 

принятия дополнительных мер по созданию более благоприятного инвестиционного климата в 

стране, стимулированию привлечения иностранных инвестиций для реализации проектов по 

модернизации, техническому и технологическому обновлению производств, а также ликвидации 

имеющих место бюрократических барьеров и препон в работе с иностранными инвесторами, 

недопущению незаконного вмешательства со стороны государственных и контролирующих органов 

в деятельность предприятий с иностранными инвестициями. 

 

2. Литературный обзор 

Согласно эмпирическим исследованиям Дж. Конингса, С. Дянкова и Б. Хоэкмана, с 

отсутствием положительных эффектов от трансферта технологий и снижением производительности 

в национальных компаниях: иностранные компании перетягивают наиболее квалифицированную 

рабочую силу из национальных компаний, и технологический уровень национальных компаний 

находится на таком низком уровне, что не позволяет эффективно использовать передовые 

технологии компаний с прямых иностранных инвестиции; 

Согласно эмпирическому исследованию Беаты Смарыньской, в котором подтверждается факт, 

что инвесторы, пришедшие на рынки принимающих стран, не обладают высокими технологиями, не 

относятся к высокотехнологическим отраслям, и используют стандартные, устоявшиеся технологии, 

с помощью которых находят рынки сбыта, вытесняя национальные компании с рынка; 

В своей научной работе  Кадочникова С. М. приходит к выводу, что большинство компаний, 

инвестирующие в принимающей экономике, ориентированы не на снижение издержек производства 

и последующего экспорта продукции, а на завоевание местного рынка.1 

 

3.  Методология исследования. 

Основой исследования прямых иностранных инвестиции является диалектические методы 

познания. В процессе исследования использовались общенаучные методы (анализ и синтез, 

классификация, системный подход, дедукция, индукция, методы группировки и сравнения), так и 

специальные методы познания (статистический метод). 

 

4. Анализ и результаты  

Прямые иностранные инвестиции – это инвестиции, обеспечивающие контроль инвестора над 

хозяйственными операциями компании-получателя в другой стране, подразумевая прямой контроль 

над менеджментом или другими активами компании-получателя инвестиций. 

Прямой контроль – участие в собственности компании, которое позволяет эффективно 

контролировать управление компании. Размер доли собственности компании, необходимой для 

эффективного управления, в разных странах устанавливается законодательно (в  Германии  и 

 Великобритании  более 20%, в  России  и в ряде других стран более 10%). Контроль может 

осуществляться через владение технологии, ноу-хау, лицензионных соглашений, через контракты, 

через контроль поставок материалов, соглашений о  менеджменте,  кредитных  ресурсов. 

 
1Кадочников С.М. «Прямые зарубежные инвестиции: микроэкономический анализ эффектов благосостояния.» 

https://ru.wikipedia.org/wiki 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D1%8F%D0%BD%D0%BA%D0%BE%D0%B2,_%D0%A1%D0%B8%D0%BC%D0%B5%D0%BE%D0%BD
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%B0%D0%B4%D0%BE%D1%87%D0%BD%D0%B8%D0%BA%D0%BE%D0%B2,_%D0%A1%D0%B5%D1%80%D0%B3%D0%B5%D0%B9_%D0%9C%D0%B8%D1%85%D0%B0%D0%B9%D0%BB%D0%BE%D0%B2%D0%B8%D1%87
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D0%B5%D1%80%D0%BC%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%B5%D0%BB%D0%B8%D0%BA%D0%BE%D0%B1%D1%80%D0%B8%D1%82%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D1%8F
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9D%D0%BE%D1%83-%D1%85%D0%B0%D1%83
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9C%D0%B5%D0%BD%D0%B5%D0%B4%D0%B6%D0%BC%D0%B5%D0%BD%D1%82
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D1%80%D0%B5%D0%B4%D0%B8%D1%82
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Инвестиции – средства, направляемые на достижение целей, а не на потребление: в физический  

капитал  (оборудование, машины, здания и инфраструктуру), в человеческий капитал  (расходы на 

образование, обучение, развитие профессиональной мобильности), в технологии 

(финансирование НИОКР), в финансовые активы. 

В прошлом году Узбекистан привлек в свою экономику $8,6 млрд прямых иностранных 

инвестиций (рис. 1).2 

 

 

Рисунок 1. Распределение иностранных инвестиций и негарантированных иностранных 

кредитов между отраслями в РУз 3 

 

Общий объем освоенных инвестиций составил 254 тлрн сумов с темпом роста в 109 процентов 

по отношению к 2020 году, из которых прямые иностранные инвестиции составили $8,6 млрд. 

В отчетном периоде в рамках государственной Инвестиционной программы было реализовано 

318 крупных инвестиционных проектов на сумму $5,9 млрд долларов, а в рамках региональных 

инвестиционных программ – 15 710 проектов на сумму $7,4 млрд долларов. 

Всего за счет реализации данных проектов было создано более 275 тысяч новых рабочих мест. 

Были даны поручения усовершенствовать механизмы работы по стимулированию привлечения 

инвестиций и оказанию практической поддержки инициаторам инвестиционных проектов, а также 

наладить систему постоянного проектного мониторинга их реализации с закреплением 

ответственных руководителей и сотрудников. 

По итогам прошедшего года была изучена деятельность 2040 подобных предприятий и 

предприняты конкретные меры по оказанию финансовой поддержки предпринимателям и решению 

имеющихся проблем.  

В результате этого на 1 908 предприятиях (94 процента) было налажено производство с полной 

загрузкой производственных мощностей, что позволило отечественной промышленности 

дополнительно произвести продукции на 4,1 трлн сумов, осуществить дополнительные экспортные 

 
2 [2]https://review.uz/post/v-2021-godu-uzbekistan-privlek-86-mlrd-pryamx-inostrannx 
3https://kz.kursiv.media/2020-10-08/kak-uzbekistan-budet-privlekat-inostrannyy-kapital-v-usloviyakh-mirovoy/ 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B8%D1%86%D0%B8%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%B0%D0%BF%D0%B8%D1%82%D0%B0%D0%BB
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A7%D0%B5%D0%BB%D0%BE%D0%B2%D0%B5%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%B8%D0%B9_%D0%BA%D0%B0%D0%BF%D0%B8%D1%82%D0%B0%D0%BB
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9D%D0%98%D0%9E%D0%9A%D0%A0
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поставки на сумму 184 млн долларов и восстановить около 25 тысяч рабочих мест. Также было 

введено в эксплуатацию 152 единицы неиспользуемого технологического оборудования, что в свою 

очередь позволило создать 1 257 новых рабочих мест. 

Прямые иностранные инвестиции (ПИИ) стали ключевым источником роста во многих странах 

с переходной экономикой. В связи с этим одной из целей инвестиционной политики многих 

развивающихся стран и стран с переходной экономикой является привлечение ПИИ в экономику 

страны. Предполагается, что ПИИ позитивно повлияют на развитие экономики, принесут новые 

технологии, откроют новые рынки и улучшат методы управления и ведения хозяйственной 

деятельности. 

Основной результат, достигнутый странами-получателями инвестиций, состоит в покрытии 

значительной части капитала, необходимого для осуществления инвестиций за счет притока 

капитала из-за рубежа. 

Многие страны не обладают возможностью полностью покрыть потребности в финансовых 

ресурсах только за счет собственных средств, что и приводит к использованию в национальных 

экономиках иностранных инвестиций. Так, за 2019 год в экономику Узбекистана привлечено 

иностранных инвестиций и кредитов в объеме $ 2,5 млрд., что составляет почти 22% от общего 

объема капитальных вложений (рис 2). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 

2. 

Приток 

ПИИ; глобальный и по группе экономик, 2007-2020 годы ($ млрд.)4 

 

Важным положительным результатом привлечения прямых иностранных инвестиций для 

экономики страны-реципиента ПИИ может стать получение и последующее распространение более 

передовых технологий производства и управления. При реализации зарубежных проектов 

инвесторы, как правило, стараются использовать наиболее выгодное соотношение доступных им 

факторов производства, включая и технологии в виде патентов, лицензий, "ноу-хау". В дальнейшем 

ввезенные технологии могут распространяться в экономике принимающей страны. В этой связи 

интересным является разделение путей влияния прямых иностранных инвестиций на внедрение 

зарубежных технологий в странах-реципиентах на прямые и опосредованные. 

Прямое (непосредственное) влияние прямых иностранных инвестиций на внедрение зарубежных 

технологий прежде всего может быть представлено импортом более совершенных технологий 

 
4 https://unctad.org/system/files/official-document/diaeiainf2021d1_ru.pdf 
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производства, импортом более совершенного оборудования, производством более совершенной 

продукции, импортом более совершенных технологий управления, в том числе управления 

продажами предприятием с участием иностранных инвестиций. 

Степень позитивного (либо отрицательного) эффекта влияния привлечения ПИИ на внедрение 

зарубежных технологий в стране-реципиенте ПИИ во многом зависит от возможности местных 

производителей повышать уровень используемых ими технологий под влиянием работы 

предприятий с участием иностранных инвестиций, что зависит от уровня развития человеческого 

капитала в стране-реципиенте ПИИ. Отсутствие специалистов, способных внедрить либо перенять 

технологии, используемые зарубежными инвесторами, может с большой степенью вероятности 

привести к отрицательному влиянию на развитие местных компаний-конкурентов предприятий с 

участием иностранных инвестиций и вытеснению местных производителей с рынков сбыта(если 

такие компании имеются), что на практике приводит к появлению необходимости регулирования 

степени стимулирования привлечения ПИИ и разработки комплексной государственной политики, 

стимулирующей желательные направления и ограничивающей нежелательные направления 

привлечения ПИИ (рис. 3). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 3. Динамика прямых иностранных инвестиций в мире.5 

 

Прямые иностранные инвестиции (ПИИ) в мире по итогам 2020 года составили $1 трлн, 

снизившись с $1,5 трлн годом ранее. Спад произошел из-за макроэкономической рецессии, 

вызванной последствиями коронавируса  COVID-19. 

По итогам 2021 года ожидается рост прямых иностранных инвестиций на 10-15% относительно 

2020-го. Поток ПИИ отчасти вернет утерянные позиции, однако может потребоваться время, прежде 

чем инвестирование наберет скорость. 

В развивающиеся страны в 2020 году поступило на 12% меньше инвестиционных денег по 

сравнению с предыдущим годом. Таким образом, доля развивающихся стран в мировых ПИИ 

достигла 72% — это самый высокий показатель за всю историю. При этом рейтинг крупнейших 

получателей ПИИ возглавил Китай. 

Перспективным направлением стимулирования притока капиталов является снятие излишних 

ограничений на их деятельность в экономике Узбекистана. При реализации долгосрочной 

инвестиционной политики Узбекистан в большей степени опирается на фискальные, т.е. налоговые и 

таможенные льготы. Однако следует уделить внимание также повышению информационной 

 
5 https://tyulyagin.ru/investicii/spisok-stran-po-kolichestvu-pryamyx-inostrannyx-investicij.html 
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открытости о возможностях и условиях вложения инвестиций в регионы и отрасли экономики 

Узбекистана. На данный момент уже предпринимаются меры в этом направлении. В частности 

принята Комплексная программа, соответствующая разработанной Всемирным банком методологии 

и направленная на дальнейшую либерализацию, упрощение, удешевление и обеспечение 

прозрачности всех процедур, связанных с ведением бизнеса в стране. 

 

5. Заключение. 

Интеграционные процессы, происходящие в современной мировой экономике, 

свидетельствуют, что развитие региональных объединений и отдельных стран определяется теснотой 

международных экономических связей, в частности увеличением взаимных прямых иностранных 

инвестиций. Процесс прямого зарубежного инвестирования способствует внедрению прогрессивных 

технологий, реализации проектов. 

С изучением зарубежного опыта можно сделать вывод, что прямые иностранные инвестиции 

играют особую роль в развитии экономики страны, 

усилить доверенной отношении между странами, путем привлечения инвестиций число экспорта 

значительно повышается. Для этого наша страна принимает разные меры в законе, чтобы 

иностранным инвестором было удобно вложить свой капитал при этом не боясь рисков, доверия и 

получать от этого хороший прибыль.  
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